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incdec

Cuentas nacionales Buenos Aires, 21 de mayo de 2025

Estimador mensual de actividad econémica
Estimacion preliminar de marzo de 2025. Resumen ejecutivo

Marzo de 2025
//""——\

Variacién % Variacién % Variacion %
interanual desestacionalizada tendencia-ciclo

Respecto a igual Respecto al Respecto al
mes del afio mes anterior mes anterior
anterior

-@— Original -m-— Desestacionalizado Tendencia-ciclo

) En marzo de 2028, el estimador mensual de actividad econdmica (EMAE) registrd una
suba de $,6% en la comparacion interanual (ia) y una caida de -1,8% respecto a febrero
en la medicidn desestacionalizada (s.e.).

") Con relacion a iqual mes de 2024, diez de los sectores de actividad que conforman el
EMAE registraron subas en marzo, entre los que se destacan Intermediacion financiera
(29,3% ia) y Construccion (3,9% ia).

") La actividad de Comercio mayorista, minorista y reparaciones (3,3% ia) fue la de mayor
incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE, sequida de Intermediacion
financiera (29,3% ia) e Industria manufacturera (4,2% ia).

) Por su parte, cinco sectores de actividad registraron caidas en la comparacion interanual,
entre los que se destacan Electricidad, gas y agua (-4,3%) y Hoteles y restaurantes
(-3,6% ia). Estas actividades, junto con Administracion pu’b%ca y defensa, planes de
sequridad social de afliacidn obligatoria (1% ia), le restan 0,19 puntos porcentuales al
crecimiento interanual del EMAE.

SaW [9p sopedeysag

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuentas nacionales Buenos Aires, 21 de mayo de 2025

Estimador mensual de actividad econémica

Estimacion preliminar de marzo de 2025

En marzo de 2025, el estimador mensual de actividad econémica (EMAE) se incrementé 5,6%
respecto al mismo mes de 2024.

El indicador desestacionalizado descendi6é 1,8%, mientras que el indicador tendencia-ciclo
subié en 0,2%, ambos respecto al mes anterior.

Cuadro 1. Estimador mensual de actividad econdmica

. . . Acumulado del afio respecto
Respecto al mes anterior Respecto al mes anterior Respecto a igual mes del P

Periodo (desestacionalizado) (tendencia-ciclo) aio anterior al 'acumulad? de igu.:;ll
periodo del afio anterior
Variacion porcentual
2024 Abril -1,2 0,1 -25 -45
Mayo 09 0.2 1,4 -33
Junio 0,3 0,4 -41 -3,4
Julio 2,8 0,5 -0,4 -3,0
Agosto 1,0 0,5 -3,1 -3,0
Septiembre 0,0 0,6 -2,5 -2,9
Octubre 0,4 0,5 -0,2 -2,7
Noviembre 0,9 0,5 0,6 -2,4
Diciembre 1,2 0,4 6,0 -1,7
2025
Enero 0,5 0,4 6,7 6,7
Febrero 0,7 0,3 6,0 6,3
Marzo -1,8 0,2 5,6 6,1

™ En el dltimo mes de cada trimestre el EMAE desestacionalizado se concilia con un trimestral construido a partir de los
datos mensuales del trimestre respectivo, debido a que aun no se cuenta con una estimacion trimestral del PIB.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 2. Estimador mensual de actividad econémica. Numeros indice, base 2004=100, y variaciones porcentuales

Variacion porcentual P . Variacion . . Variacion
. indice serie respecto a igual I"d'c‘.’ serie porcentual I"dlce.se".e porcentual
Periodo original 2004=100 periodo del afio dese;ioa:]tz::lg:;zada respecto al ten;:(;l :;a{l;:‘;clo respecto al
anterior mes anterior mes anterior
2022
Enero 139,5 6,0 148,2 -1,1 1479 0,6
Febrero 138,0 9,3 149,9 1,2 148,6 0,5
Marzo 153,9 55 149,6 -0,2 149,3 0,4
Abril 156,1 6,0 150,8 0,8 149,8 0,3
Mayo 163,1 79 150,9 0,1 150,1 0,2
Junio 159,6 7,1 152,5 1,0 150,2 0,1
Julio 151,4 6,3 151,4 -0,7 150,2 0,0
Agosto 150,5 6,7 150,9 -0,4 150,0 -0,1
Septiembre 148,3 5,0 149,8 -0,7 149,7 -0,2
Octubre 144,9 3,9 147,9 -1,3 149,4 -0,2
Noviembre 146,5 1,9 147,1 -0,6 149,0 -0,2
Diciembre 1445 -1,9 147,3 0,2 148,7 -0,2
2023
Enero 143,0 2,6 149,5 1,5 148,3 -0,2
Febrero 137,6 -0,3 148,8 -0,4 148,0 -0,2
Marzo 155,4 0,9 150,5 11 147,8 -0,2
Abril 149,1 -4.4 147,0 -2,3 147,5 -0,2
Mayo 152,7 -6,4 144,8 -1,5 147,2 -0,2
Junio 151,6 -5,0 145,3 0,3 146,9 -0,2
Julio 149,0 -1,6 147,3 1,4 146,5 -0,3
Agosto 150,7 0,2 149,1 1,2 146,0 -0,3
Septiembre 1475 -0,5 148,8 -0,2 1454 -0,4
Octubre 146,7 1,2 147,7 -0,8 144,8 -0,4
Noviembre 145,5 -0,7 145,6 -1,4 144,2 -0,4
Diciembre 138,4 -4,2 142,9 -1,8 143,7 -0,4
2024
Enero 137,3 -4,0 143,2 0,2 143,2 -0,3
Febrero 133,8 -2,8 142,7 -0,4 1429 -0,2
Marzo 142,4 -8,4 1416 -0,8 142,8 -0,1
Abril 1455 -2,5 139,9 -1,2 1429 0,1
Mayo 154,8 1,4 141,2 0,9 143,2 0,2
Junio 1454 -4,1 141,6 0,3 143,7 0,4
Julio 148,3 -0,4 145,5 2,8 1444 0,5
Agosto 146,0 -3,1 147,0 1,0 145,2 0,5
Septiembre 143,8 -2,5 147,0 0,0 146,0 0,6
Octubre 146,4 -0,2 147,6 0,4 146,8 0,5
Noviembre 146,5 0,6 148,9 0,9 1475 0,5
Diciembre 146,6 6,0 150,7 1,2 148,2 0,4
2025
Enero 146,5 6,7 151,5 0,5 148,7 0,4
Febrero 141,8 6,0 152,6 0,7 149,1 0,3
Marzo 150,4 5,6 149,9 -1,8 149,5 0,2

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 3.

Estimador mensual de actividad econdmica, por sector de actividad economica. Nameros indice,
base 2004=100

A- Agricultura, G- Comercio
Periodo ganaderia, B- Pesca c-_Eprotacidn de D- Industria E- Electricidad, F- Construccion m_ayo_rista, H- Hoteles y
cazay minas y canteras manufacturera gas y agua minorista y restaurantes
silvicultura reparaciones

2022

Enero 104,1 110,9 91,4 105,4 163,2 145,8 139,3 161,7
Febrero 80,3 159,3 87,2 114,1 137,8 150,2 1455 159,5
Marzo 153,5 128,1 94,9 134,3 145,5 155,8 162,5 131,8
Abril 197,0 210,8 95,7 129,1 138,9 150,3 162,1 142,8
Mayo 266,7 169,8 102,4 135,4 156,1 144,3 167,1 129,6
Junio 182,9 200,5 98,2 142,5 166,3 148,3 171,7 129,3
Julio 111,3 275,5 98,5 137,4 159,6 151,6 162,8 133,0
Agosto 79,0 292,0 101,2 141,4 150,4 162,4 167,2 135,2
Septiembre 74,6 2119 100,5 137,2 133,9 160,3 166,2 140,8
Octubre 72,9 85,4 102,7 138,0 1371 146,9 159,3 150,5
Noviembre 84,2 76,1 98,0 139,4 145,3 150,2 163,2 149,5
Diciembre 101,4 118,7 101,5 128,1 161,5 140,4 153,5 149,2
2023

Enero 81,4 176,5 102,9 113,6 165,3 153,3 146,5 178,4
Febrero 69,8 126,5 96,9 112,1 145,8 150,3 146,5 172,1
Marzo 125,9 113,3 103,4 138,9 164,4 161,4 170,0 142,8
Abrril 117,0 64,8 102,4 131,0 133,0 152,2 163,9 145,2
Mayo 134,4 137,0 109,2 135,0 1445 146,8 170,3 135,2
Junio 100,8 212,7 107,1 136,3 154,1 150,4 173,6 135,1
Julio 95,7 329,5 106,8 132,0 158,6 150,9 160,7 1449
Agosto 76,6 236,1 108,1 136,4 152,1 165,5 168,2 147,3
Septiembre 73,3 229,7 108,2 132,5 144,2 160,2 162,7 155,1
Octubre 75,6 99,8 109,4 136,2 137,2 150,9 160,2 161,7
Noviembre 88,4 53,0 106,3 132,5 142,3 150,2 159,1 161,6
Diciembre 110,7 128,7 109,9 112,4 141,5 132,2 138,5 163,9
2024

Enero 90,4 151,6 110,3 100,8 155,7 129,6 136,5 175,1
Febrero 72,2 164,8 107,8 102,8 157,3 124,2 140,1 168,6
Marzo 140,4 113,9 110,1 110,9 151,3 118,8 1440 140,2
Abril 193,0 175,7 11,2 109,5 135,1 114,8 139,6 138,6
Mayo 266,6 125,9 117,0 114,4 161,3 114,8 147,8 130,2
Junio 181,5 284,6 111,6 108,1 148,0 115,3 140,4 130,8
Julio 120,4 296,5 113,2 124,4 165,2 130,9 152,9 157,8
Agosto 82,1 274,6 115,1 127,4 154,9 1379 157,0 162,2
Septiembre 77,5 171,4 117,0 124,1 137,3 135,5 153,0 167,1
Octubre 77,2 53,9 118,7 133,3 135,6 128,4 159,3 189,2
Noviembre 89,5 128,7 114,7 129,9 135,6 128,3 159,2 1915
Diciembre 118,9 96,9 118,1 120,5 145,6 122,7 150,5 194,7
2025

Enero 91,8 145,9 120,0 1071 165,9 131,6 152,5 172,7
Febrero 75,2 211,5 113,4 107,9 157,6 128,7 153,1 164,9
Marzo 148,8 121,9 116,4 115,6 144,8 130,6 157,5 135,2

(continta)
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Cuadro 3. (conclusion)

L- Administracion

K- Activi piiblica y 0- Otras
- Actividades ) . actividades
. |- Transportey  J- Intermedia- inmobiliarias, defensa; p_lanes - N- _Servu:los de servicios Impuestos
Periodo S L 3 . de seguridad M- Ensefanza sociales y de L netos de
comunicaciones  cion financiera empresarl_ales y social de salud comu_mtarlos, subsidios
de alquiler afiliacion sociales y
obligatoria personales
2022
Enero 172,3 167,8 144,7 161,3 160,0 182,4 142,7 169,4
Febrero 172,5 162,3 145,8 161,6 161,8 1749 137,0 161,0
Marzo 183,4 182,5 148,8 161,5 165,1 188,9 133,3 173,5
Abril 189,7 172,3 151,5 160,8 164,8 190,6 113,3 171,7
Mayo 195,3 161,4 153,2 160,9 166,0 194,7 121,6 164,6
Junio 191,1 168,9 153,0 162,5 167,2 201,5 127,7 169,4
Julio 184,1 166,1 152,6 162,1 167,9 184,1 136,2 170,1
Agosto 183,3 169,5 154,6 161,5 168,5 183,6 129,9 169,4
Septiembre 181,4 161,6 152,5 162,3 169,4 181,0 122,5 172,4
Octubre 181,9 163,6 151,9 161,9 168,6 175,7 129,8 158,6
Noviembre 179,6 163,3 154,2 162,7 169,3 175,4 128,3 157,5
Diciembre 177,8 171,6 154,5 163,1 170,4 169,2 129,6 154,3
2023
Enero 178,1 163,9 149,2 164,5 164,2 184,0 150,9 1715
Febrero 173,0 155,4 148,0 164,8 165,5 175,8 1429 157,2
Marzo 182,0 1779 152,9 164,6 169,5 191,0 136,2 174,4
Abril 183,5 164,5 153,9 164,1 169,0 193,4 115,0 164,9
Mayo 188,0 153,7 155,3 164,6 170,3 197,6 124,7 163,0
Junio 184,7 159,5 155,6 166,0 171,6 204,6 129,7 163,9
Julio 183,1 163,0 152,6 165,9 172,6 186,8 139,0 164,2
Agosto 183,8 166,9 156,6 165,5 1731 186,7 131,2 170,6
Septiembre 182,1 158,7 154,2 166,6 173,8 183,7 124,7 167,1
Octubre 180,2 167,6 156,2 166,8 173,5 179,0 129,5 159,4
Noviembre 179,4 157,2 155,8 167,2 173,8 178,8 128,5 154,7
Diciembre 176,3 150,7 154,2 167,9 174,8 172,3 130,8 142,3
2024
Enero 178,3 144,2 147,7 166,1 167,5 187,2 1494 161,3
Febrero 172,3 136,1 147,3 166,2 168,9 178,2 140,0 151,1
Marzo 179,4 149,8 147,8 164,4 171,4 192,5 132,7 155,8
Abril 185,9 148,3 151,5 163,3 170,6 194,6 111,6 154,0
Mayo 193,4 139,7 153,9 163,2 172,1 197,3 118,5 155,5
Junio 186,1 1429 153,0 164,0 173,3 203,9 124,3 153,1
Julio 185,3 158,7 152,6 163,9 175,2 186,0 133,6 164,1
Agosto 180,3 161,3 155,2 163,2 175,5 185,2 126,4 162,6
Septiembre 181,6 158,6 153,4 163,7 175,9 182,1 118,2 164,4
Octubre 183,2 169,4 157,1 163,6 176,5 177,3 124,4 160,3
Noviembre 181,7 170,0 157,8 163,9 177,2 176,8 122,2 158,2
Diciembre 181,9 176,2 160,8 164,0 178,0 170,4 126,0 158,4
2025
Enero 183,8 181,1 153,3 164,2 168,7 186,2 145,9 183,0
Febrero 177,2 177,4 154,0 164,2 169,4 176,5 136,7 168,1
Marzo 182,1 193,7 153,7 162,5 172,3 191,9 131,5 170,2

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.
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Cuadro 4. Estimador mensual de actividad econdmica, por sector de actividad econdmica.
Variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior

A- Agricultura, G- Comercio
Periodo ganaderia, B- Pesca c-.Eprotacién de D- Industria E- Electricidad, F- Construccién m.ayo.rista, H- Hoteles y
cazay minas y canteras  manufacturera gas y agua minorista y restaurantes
silvicultura reparaciones

2022

Enero 19,6 -12,4 14,9 -0,8 8,1 0,2 33 44,6
Febrero 11,9 -1,3 15,0 10,3 7,2 59 71 42,2
Marzo 3,9 -5,9 12,8 3,7 0,4 2,2 45 43,4
Abril -5,1 58,4 15,9 4,7 3,2 8,9 7,0 445
Mayo -5,4 7,2 13,3 10,9 6,3 16,0 12,3 417
Junio -5,2 75 12,8 71 53 9,0 10,2 39,6
Julio -3,8 -39 11,0 6,0 -2,7 7,1 74 27,2
Agosto 0,5 6,3 11,9 8,3 -4,9 7,7 9,5 18,8
Septiembre 0,5 -2,8 11,5 39 -4,1 7,1 7,9 17,0
Octubre -3,6 -28,3 11,7 3,2 6,1 43 49 32,1
Noviembre -9,0 -16,5 8,5 1,2 41 37 2,9 25,4
Diciembre -21,6 11,6 9,7 -2,2 4,3 -0,9 -1,0 17,9
2023

Enero -21,8 59,2 12,6 78 1,3 52 52 10,4
Febrero -13,0 -20,6 1.1 -1,8 58 0,0 0,7 79
Marzo -18,0 -11,56 8,9 34 13,0 3,6 4,6 8,4
Abril -40,6 -69,3 7,0 1,4 -4,2 1,3 11 1,7
Mayo -49,6 -19,3 6,7 -0,3 -7,4 1,7 1,9 4,3
Junio -44,9 6,1 9,1 -4,3 -7,4 1,5 1,1 44
Julio -14,0 19,6 8,5 -3,9 -0,6 -0,5 -1,3 9,0
Agosto -3,1 -19,1 6,8 -3,6 11 2,0 0,6 9,0
Septiembre -1,8 8,4 7,7 -3,4 7,7 -0,1 -2,1 10,2
Octubre 38 16,9 6,5 -1,3 0,1 2,7 0,6 74
Noviembre 49 -30,4 8,5 -4,9 -2,1 0,0 -2,5 8,1
Diciembre 9,1 8,4 8,3 -12,3 -12,4 -5,8 -9,8 9,8
2024

Enero 11,0 -14,1 7,2 -11,2 -5,8 -15,5 -6,9 -1,9
Febrero 3,3 30,3 11,3 -8,2 79 -17,3 -4,3 -2,0
Marzo 11,5 0,6 6,5 -20,1 -8,0 -26,4 -15,3 -1,8
Abril 64,9 171,3 8,6 -16,4 1,6 -24,6 -14,9 -4,5
Mayo 98,4 -8,1 71 -15,2 11,6 -21,8 -13,2 -3,7
Junio 80,1 33,8 4,2 -20,7 -4,0 -23,3 -19,1 -3,1
Julio 25,8 -10,0 6,0 -5,7 4,2 -13,2 -4,9 8,9
Agosto 7,2 16,3 6,5 -6,6 1,9 -16,7 -6,6 10,1
Septiembre 5,7 -25,4 8,1 -6,4 -4,8 -15,4 -5,9 7,7
Octubre 2,1 -46,0 8,6 -2,1 -1,2 -14,9 -0,6 17,0
Noviembre 1,3 1429 79 -2,0 -4,7 -14,6 0,1 18,5
Diciembre 74 -24,7 74 72 29 -7,2 8,7 18,8
2025

Enero 1,5 -3,8 8,8 6,2 6,5 1,6 11,8 -1,4
Febrero 4,2 28,3 5,2 49 0,2 3,6 9,2 -2,2
Marzo 6,0 7,0 57 42 -4,3 9,9 9,3 -3,6

(continua)
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Cuadro 4. (conclusidn)

L- Administracion

K- Actividades publica y . atgivli]t::ises
. |- Transportey  J- Intermedia- inmobiliarias, defensa; p_lanes - N- _Serwclos de servicios Impuestos
Periodo L L 3 : de seguridad M- Ensefanza sociales y de - netos de
comunicaciones  cion financiera empresarl_ales y social de salud comu_mtarlos, subsidios
de alquiler afiliacion sociales y
obligatoria personales
2022
Enero 9,0 1,4 4,2 10,0 47 2,5 9,5 7,1
Febrero 12,3 1,7 59 9,6 49 2,6 9,7 12,3
Marzo 9,4 1,7 4.4 8,4 3,6 1,9 8,3 6,5
Abril 11,4 0,8 583 9,9 55 1,3 9,5 7,8
Mayo 11,4 3,1 7,8 9,2 57 0,8 14,6 10,9
Junio 9,8 3,2 5,7 9,6 59 0,9 12,5 10,8
Julio 9,0 2,3 6,1 7,6 58 1,0 11,3 8,7
Agosto 7,7 0,2 6,6 7,0 4,2 0,7 9,6 6,6
Septiembre 6,1 -2,5 4,2 6,3 3,6 0,9 6,2 5,6
Octubre 6,4 -3,1 38 1,3 2,6 0,9 6,9 39
Noviembre 2,8 -5,2 3,3 1,3 2,8 0,7 58 1,7
Diciembre 0,8 -1,9 2,2 1,2 2,4 1,0 2,8 -5,7
2023
Enero 3,4 -2,3 3,1 2,0 2,6 0,9 58 1,2
Febrero 0,3 -4,3 1,5 1,9 2,3 0,5 4,3 -2,4
Marzo -0,8 -2,5 2,7 1,9 2,6 11 2,2 0,5
Abril -3,3 -45 1,6 2,0 2,5 1,5 1,5 -4,0
Mayo -3,8 -4,7 1,4 2,3 2,6 1,5 2,5 -0,9
Junio -3,3 -5,6 1,7 2,2 2,6 1,5 1,6 -3,3
Julio -0,5 -1,9 0,0 2,4 2,7 1,5 2,1 -3,5
Agosto 0,2 -1,5 1,3 2,5 2,7 1,7 1,0 0,7
Septiembre 0,4 -1,8 11 2,7 2,6 1,5 1,8 -3,0
Octubre -0,9 2,5 2,8 3,0 2,9 1,9 -0,2 0,5
Noviembre -0,1 -3,7 11 2,8 2,6 2,0 0,1 -1,8
Diciembre -0,9 -12,2 -0,2 3,0 2,6 1,8 0,9 -7,8
2024
Enero 0,1 -12,0 -1,0 1,0 2,0 1,8 -1,0 -6,0
Febrero -0,4 -12,4 -0,5 0,8 2,0 1,4 -2,0 -39
Marzo -1,4 -15,8 -3,4 -0,1 11 0,8 -2,6 -10,7
Abril 1,3 -9,9 -1,6 -0,5 1,0 0,6 -2,9 -6,6
Mayo 2,9 -9,1 -0,9 -0,8 11 -0,1 -5,0 -4,6
Junio 0,7 -10,4 -1,6 -1,2 1,0 -0,3 -41 -6,5
Julio 1,2 -2,6 0,0 -1,2 1,5 -0,4 -39 0,0
Agosto -1,9 -3,4 -0,9 -1,4 1,4 -0,8 -3,7 -4,7
Septiembre -0,3 0,0 -0,5 -1,8 1,2 -0,9 -5,2 -1,6
Octubre 1,7 11 0,6 -1,9 1,8 -0,9 -3,9 0,6
Noviembre 1,3 8,2 1,3 -2,0 2,0 -11 -4,9 2,2
Diciembre 32 16,9 42 -2,3 1,8 -1,1 -3,7 11,3
2025
Enero 3,1 25,6 3,8 -1,2 0,7 -0,6 -2,3 13,5
Febrero 2,9 30,3 4,6 -1,2 0,3 -0,9 -2,4 11,2
Marzo 1,5 29,3 4,0 -1,1 0,6 -0,3 -0,8 9,2

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
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Grafico 1. Estimador mensual de actividad econémica, por sector de actividad econémica, variaciones anuales e

incidencias. Marzo de 2025
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Cuentas Nacionales.

Las actividades con mayor incidencia positiva en la variacion interanual del EMAE en marzo de
2025 fueron “Comercio mayorista, minorista y reparaciones” e “Intermediacion financiera”. En
contraposicion, las ramas de actividad con mayor incidencia negativa fueron “Electricidad, gas y agua”
y “Administracién publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria”.

El préximo informe técnico del EMAE con la estimacién preliminar de abril de 2025 se difundira el lunes 30 de junio
de 2025. El calendario anticipado de publicaciones, los informes técnicos y la metodologia de estimacion del EMAE
estan disponibles en https://www.indec.gob.ar.
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